Mosetypa

yNnyTcTBo

OpywtBeHa urpa Ha Tabnu - MoHeTypa KoHuMnvpaHa je Ha npuHumMny dyHKUMoHucawa HapoaHe 6aHke
Cpbuje y ycnosuma ogpxaBarba LuurbaHe uHdnauumje. Urpaun oBe wrpe ce nocrtaerbajy y ynory
ryBepHepa u nomohy oprosapajyhunx mepa yTudy Ha noctojehy cuTyauujy y MOHETApHOM CUCTEMY,
oCBajajy unu cMamyjy 6poj noeHa u Tako MHdNauWjy ogpxasajy y rpaHuLama XerbeHe BpPegHOCTU.
[MoeHu Koju ce y urpun ocBajajy NnpeacTaBrbajy KapakTePUCTMKE heHe YCNeLIHOCTU: BPeAHOCT Hdnauuje,
BpeOHOCT AvHapa M noBepewe rpahaHctBa. [Mopen Tora, Tpeba ga ce wucnyHe Tpu 3axTeBa
(CmabunHocm yeHa, ®uHaHcujcka cmabunHocm n HezasucHocm HapodHe 6aHke) koju omoryhaBajy
UNaHCTBO y MOHeTapHOM cucTeMy EBponcke yHuje. [MobegHuk urpe je oHaj urpay Koju NpBu UCNyHU CBe
HaBe[eHe 3afaTKe 1y yHyTpaLlkeM Kpyry Tabne aohe fo kpaja, 4o nHdnauuje npoceka EBponcke yHuje.

EnemeHTHn Crapt

KapTuue

Tabna — noBpwuHe 50x50 um, Ha Kojoj cy mnosfba cuTyauuja

pacnopefleHa y gOBa KOHUeHTpuyHa kpyra. [loma
npeactaBibajy nosnuuvje Ha Kojuma ce y3umajy
oproeapajyhe kaptuue (cumyayuje wn mepe) wnu
creuyjanHe nosuuuje Ha Kojuma ce notBphyjy KapTuue
ycnosa, kao u Cmapm norbe n norbe CacmaHak M1sgpuwiHoe
o06opa, Ha KOMe CBW Urpavn Mory aa pasMmemyjy kaptuue
Mepa Kapj roj Heko cTaHe Ha To noree. orba cnorbaluxer
npcteHa Hemajy nocebaH edekat Ha kapTuue Koje ce
n3Bnadve, [OK Nosba yHyTpallker nNpcTeHa yaBoOCTpYyuyjy
BpeOHOCT KapTuua cumyayuja U Mepa LOK je urpadv Ha
wuMa. Takohe, nopea Knacu4HMxX nosba cutyawmja n mepa,
nocToje jow M norba ycrnosa, Ha Kojuma ce notephyjy
OCBOjeHe cneuwujanHe kaptuue y Toky urpe. Ty cy v norba
CemuHap 1 3amp3HyTe aKTMUBHOCTM, Kao Norba ¢ N0CeOHNM
edbekToM, Kaga ce kapTuLe He n3Bnadve, Beh ce noctyna no
Hanory HasHa4eHOM Ha nosby.

Kaptuue npegctaerbajy peanHe u moryhe
cuTyauuje y KojMa Hall MOHETapHu cucTem
MOXe fa ce Hahe, kao u ogrosapajyhe mepe
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__ MHdnauwja onaga vHdprauvja pacre
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[MokasuBay cTamwa MHrauuje je ckana no Kojoj ce Mapkep noMepa AecHO Ui NeBo, y 3aBUCHOCTU 0f,
Tora fia Ny MHdnauwuja pacte unu onaaa, Tj. Aa N1 uae y niyc unm y muHyc. Ckana uma Tpu HujaHce, of,
KOjuX je Hajborba 3eneHa 30Ha, HELITO folmje Cy CBETNo3efieHa M LpBeHa, koja nosrayv ca cobom
ogpefheHe KOHCEKBEHLe Mo urpava.

[MuoHn npeacTaBrbajy urpada U HEroBo ,BPEMEHCKO" KpeTawe Mo Tabnu. Kpyxewe no Tabnu
npeacTaBrba BPEMEHCKY OApeaHuULy 3a CBaku NpUMep MOHeTapHOr cucTeMa Koju BOAe urpadu, y
pacrnoHy of AeceT A0 ABadeceT roamHa.

MpaBuna
lNocmaeka

Ha noueTky urpe nocraBrba ce Tabna u
pasfBoje 1 NpoMeLlajy kapTuue cumyauuja
n mepa. lNoctaBe ce Ha Tabny Ha
nnaHvpaHe nosvuuje y ABe rpyne paauv
nakwer npeysmmana. N3asoje ce kaptue
ycnosa u XurepuHgrayuje Ha CTO,
Hes3aBWCHO of Tabne. Caku urpay nsabepe
jegHor NMoHa 1 nocTaswu ra Ha no3uumjy CtapT, 3aTiM y3Me NokasmBad U MOAECH ra ca CKariom Ha cpeavHy.
Ca TakBOM pacrnofenom nrpa Moxe Aa noyHe.

Huknycu

Linknycu ce gene Ha note3e, pyHAae v kpyrose. NoTes je MoMeHaT kafa urpady bava KoLKuLly 3a KpeTare,
nomepa nuoHa, y3nma KapTuuly cutyauuje u pearyje CXogHO ToMe (KOpUCTM KapTuuy mMepe wnuv He
KopucTu), AOK pyHAa nogpasymeBa CBe MnoTe3e [0 MoTe3a nocrnefwer urpada y rpynu. HakoH Tora
noYmH-e HOBY LMKIYC, Tj. pyHAa. Kpyr noapasymeBa npenaxere NMoHa of cTapTHe no3uuuje Ayx norba
cnorballHsEer Kpyra na cBe NOHOBO A0 CTapTHe No3uumje. Huje Hy>XHO CTaTu Ha kY, AOBOSBHO je npehuje.

Kpemar-e

Bauarem koukuue n n3dbopom Hajseher pesyntata bupa ce urpad Koju urpa npsu, 3aTum urpa urpad neso
of wera 1 cBaku cnegehu y npasLy ka3arbke Ha caTy. Mirpa nounkse Tako LWTo urpad kojem je ogpeheHo aa
0OTBOPU Urpy GaLia KOLKULLY 1 MoMepa CBOr NMMOHA Y CMepy Kasarbke Ha caTy, Kako yocTanom v nokasyje
cTpenuua Ha noYeTHom nosby Cmapm. MNpenasak 13 crnorballuker y YHyTpallhn Kpyr ce BPLUK Ha Nosby
lpeeosopu ca Eepornickom yHUjom y3 nocefoBame kapTuLlia ucnykera ycriosa. Kpetawe y yHyTpallHhemM
Kpyry He noapasymeBa bauane koLkumLe Beh ce urpad kpehe norbe no nosse 40K He UCMYHW HEONXoaHe
ycnoBe 1 He fiofje fo kpaja nyTa, Tj. norba PrHMLL.

Kaga urpay y Toky CBOr KpeTara CTaHe Ha Morbe Ha KOME CTOjU HeKW APy UrpaY, OH MOXe:

*  YKOMUKO je y MUTaky Nnorbe Mepa Aa, HakoH y3umMara CBoje KapTuue, 06aBu camo ca TUM urpavem
CnoboAHY TProBUHY, Tj. pasMeHy kapTuLa mepa;

e YKOMUKO je y NuTamy Norbe cumyauuja, Urpad Koju je AoLao Ha norbe Ha Kojem Heko Beh cToju Moxe,
HaKOH M3Bnavera KapTuLe cumyauyuja, ako My OHa He Of4rosapa, Aa Ty KapTully npocrnean urpady Ha
Kora je HamLao, Ha Kojy OH Mopa [a OArOBOPW UMKU KapTULOM mMepa Unu noMeparem ckane Ha
nokasusayy.



Moma

Morba nogpasymeBajy nosvumje Ha Tabnu no kojuma ce kpehy nuMoHu urpada. MocToju HeKkonuko
pasnuYnTUX Nnosba:

«  Cmapm, nosunuuja c Koje kpehy cBu urpauu;

«  Cumyayuja, kaga ce CTaHe Ha Morbe y3vma ce KkapTuua cumyauuja;

« Mepa, kapa ce cTaHe Ha Nosbe y3nMa ce kapTuua mepa;

« CemuHap, Kafa urpad cTaHe Ha TO Nosfbe Npeaje no je4Hy kapTuuy Mepa urpady neso of cebe;

«  3amp3Hyme akmueHOCMU, NOrbEe Ha KOMe Ce Kafa HEeKO CTaHe Ha H-era naysunpa e pyHae;

» CacmaHak M3epuwHoz 0d6opa, norse koje omoryhasa cnobofHy pasmeHy kapTuua mepa namehy
CBUX Urpava kaga buno koju urpad ctaHe Ha wera;

« [Ipezosopu ca Esporickom yHujoM, Norbe Ha KOMe ce Npenasu y yHyTpaLlkbm Kpyr Ha Tabnu, a 3a koje
je HeonxoQHO MaTK CBe KapTyLe YCIOBa;

«  YpaHcmeo y Eeporickoj yHuju nogpasyMeBa MOYETHO NOSbe YHyTpaLUH-Er Kpyra;

« [lorpa ycrosa, Ha kuMa ce NoTBphYjy OCBOjEeHe KapTuLie yCrioBa y TOKY Urpe;

*  QuHuw, NorLe KOMe ce npornatlasa nobegHuK, Tj. Urpad Koju NpBm Ao kera fohe.

KapTtuue

Kapa urpay cturHe go nosba,
OHO MOXe 6uTun nosbe
cumyayuja viiv mepa. Ako je
y NuTaky norbe cutyauuja,
urpay Byde jefHy KapTy ca
wnuna cumyauyuja wu,
nokasyjyhun octanum
urpayMma, yuta Kaptuuy u
aenyje y cknagy C HOM.
Hajyewhe, kapTvua yTtuye
Ha pacT wunu nag
nHdnaumje, Na ce Ha Taj Ha4MH NoMepa ckana Ha nokasveayvy. BpegHoct
WHdNaumnje je uckasaHa y ropkeM [ecHOM yriy kaptuue. AKO Ha
KapTvum nuwe ga uHdnaumja pacte unu je y ropkbeMm SeCHOM yrmy
o3Haka +1 unu +2, nomepa ce ckana HagecHO y oHoM 6pojy norba
KONVIKO NuLLIe Ha KapTWLWK, a ako je nHdnauuja y nagy, a BpegHocCT y yriy

Kourypenuija Competition

__ vHnaumja onaga
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-1 mnm _2' Ckana ce n0|v_|epa Haneso, onet y cknagy ¢ Bpe,u,HOLthy KOja Konxypenyuja nososno ymusve na
nuyLIe Ha KapTuuu. AKo je y nuTaky Norbe Mepa, Urpad yauma KapTuLy — peatan odnoc yena, uignayufa
Mepa 1 He nokasyje je Apyrum urpaduma, Beh je namTv v nuuem Hagone naoa

nocrtaerba ncnpep cebe, a ynotpebuhe je y MOMEHTY Kafa OH OATTY M VU Coperition has a positive effect

Kaja ce CTekHy ycrnoBu 3a To. MakcumanaH 6poj kapTuua mepa Koje  on the real cost, inflation falls.
urpay Moxe Aa YyBa kop cebe je wecT. Kaptuua mepa cnyxu kao

CpeacTBO ycrnocTaBibawa KOHTpore uHdnauuvje, kao KoHTpaedekaT

pacTy unu nagy WHMNaToOpHUX BPEOHOCTM, LITO je npoy3pokoBana

kapTuua cutyauuja. Kaptvua mepa ce ynotpebrbaBa caMo HakoH U3Bnavera kapTuie cumyayuja, ynta
ce teH edekaT, nomepa ce ckana Ha nokasuBayvy U HakoH weHe ynotpebe Bpaha ce Ha AHO wnuna
KapTuua mepa Ha Tabnu. Huje o6aBe3Ho fa kapTuLla Mepa yBeK MMa KOHTpaedekaT, GUTHO je Aa npunaga
UCTOj TPYNn Kao 1 cuTyauuja, anu urpad Moxe Aa AoAaTHO ojava unu ocnabu BpegHoCT nHdnaumje y
ckrnapgy ca cBojuM npeasuhannma.

Pagun wto peanHujer npukasa yHKLMOHMCaka MOHETAPHOr cUCTEMa, kapTuue cumyauyuja n, CXOgHO
HUMa, KapTuLe Mepa Cy NOAErbEHE Y YETUPU Ipyne: MOHEeTapHe (3eneHy OKBYP), AEBU3HE (NnaBv OKBUP),
CynepBU30pCKe (LpBEHM OKBUP) U n ynotpeba mepa Ha cumyayuje je moryha
camo yHyTap gatux rpyna. Camo mMepa ucte rpyne Kao LUTO je M3By4YeHa cumyayuja MoXxe Umatu
edhekaT Ha MHcbNaumjy, na caMuM TUM 1 MOMepaTH cKasy Ha nokaaveady N1eBo Unn AeCHO.

[MocToje jow n kapTuLe ycrnosa, anv kbuxoBa ynotpeba he 6uTn objawreHa y okBupy aena Mcnywasare
ycnosa.



Moka3uBau

[MokasuBay npefcrasrba ctawe nHdNauuje. NoxersHa BpeaHOCT MHMNaumje je npukasaHa 3eneHom
60jom, a HeLTo noLuKja ceeTno3eneHoM. YKONMKo urpay Jo3Bonu Aa ckana yhe y LpBeHy 30Hy, cnefe
KOHCEKBEHLe, ofy3MaH-e jejHe KapTuLe ycroBa no UCTeky Apyre pyHAe WUrpe y LpBEHOj 30HK, a ako
urpad Hema KapTuLie ycroBa, He Moxe ux 4obuTu aokne rof He nsahe 13 LpBeHe 30He. 3aAaTak cBakor
urpaya je Aa ckany ofpxasa Ha CpeuHWN y Ckrnagy ¢ HaCTaHKOM cuTyaluja Koje Ha nHdnauujy ytuay, na
Yak 1y cknafy ca o4ekvBaHUM TeHAeHUMjama (Mo BepoBaTHohM he uHdnaumja Hajuewhe pactu, na 6u
noHekag oanyka urpaya 6una ga je gogatHo o6opu 6e3 063mpa Ha To LWITO je cuTyauuja koja je HacTynuna
Beh noBorbHuja).

Ucnyweke ycnosa

Mcnywene ycnosa cy nocebHu 3agaum Koju Cy MOCTaBIbEHU CBUM Urpadmma Kako 6u Mo HUXOBOM
ucnyk-ery MO Aa npefy y yHyTpaLLHsy KPyT, Tj. y 4raHcTBo Y EBponckoj yHuju:

» CrabunHoCT LieHa ce ycrnocTaBrba kaaa ce npofe NpBu Kpyr Ha CTapTHOM Nosby a Aa ckana He byae
y upBeHoM. Taga ce Aobuja ogroeapajyha kaptuua. Y yHyTpaLlbm Kpyr ce He Moxe yhu ako ce ckana
Hanasv y LpBeHOM norby Ha norby [Ipeeosopu ca Esporickom yHujom. Ako urpad y mehyBpemeHy
ocTaHe 6e3 kapTuue, 360r KOHCEKBEHLM Mopa MOHOBO Aa UCMYHW YCMoB, Tj. Aa npofe cTapTHy
no3uLmjy 1 Hanpaeu LEeo Kpyr a Aa ckana He byae y LpBEHOM Ha 3aBPLUETKY TOr Kpyra;

» HesaBucHocT paga HapogHe 6aHke ce noctvxe Kaga urpady ogurpa Hajvare no jeaHy og Tpu
rpyne mepa kako 6u fobvo ogroapajyhy kaptuuy. Ako urpad y meflyBpemeHy octaHe 6e3 kapTuue
360r KOHCEKBEHLIM, MOpa MOHOBO Aja UCMYHW YCIO0B;

« ®uHaHcujcka cTabunHOCT NofpasymeBa pa3MeHy Hajmare Tpu KapTuLe Mepa c ApYrim urpadmma
y 3a To NpeaBuhieHOM MOMEHTY 1 Taa ce Aobuja ogroBapajyha kaptuua. Ako urpad y meflyBpemeHy
ocTaHe 6e3 kapTuLie 360r KOHCEKBEHLIM, MOpa MOHOBO @ UCMYHW YCIOB.

Moce6Ha okonHocT

lMon nocebHom okomnHowhy ce nogpa3ymeBa cuTyauuja kaga ce )
usByye kaptuua [lupamudanHa baHka. [a ©u ce cnpeunne | Xunepungianuja / Hyperinflation
nocrieavue HacTaHka OBe cuTyauuje, npeysumake KapTtuue i
XunepuHgbrayuja, HEONXOAHO je pearoBaThl HEKOM 0, ManobpojHUX
kapTmua mepa, a TOo cy OOdy3sumare 0o38ose 3a pad unu
KoHgbepeHyuja 3a HosuHape. YKONUKO ce He NnpumeHn oarosapajyha
Mepa y poky oA OBe pyHAae, Aobuja ce kapta XunepuHgnayuja.
[okne rog je Ta kapTuua y Ballem noceay uHdnawumja Bam pacte 3a
jenaH y cBakoj pyHau, 6e3 063vpa Ha To WwTa byaere U3BYKNN Y TOKY
naroer urpawa. Te kapte ce Takohe ocrnobaharte npMMeEHOM UCTUX
mepa, Ody3umar-e 0o3eorie 3a pad unu KoHghepeHyuja 3a wimamry.
Mo cys3bujarby XunepuHgbnayuje, ckana ce Bpaha Ha cpeauHy.

3aBpuwHMua

3aBpLUHULY NpPEeACcTaBrba ynasak y yHyTpallkbK Kpyr norba, oBepa
KapTuua ycroBa Ha 3a To npeaBuheHnM norbuma v ognasak 4o nocnegwer nosba, @uHuwa. 1ok je urpay
y YHyTpaLleM Kpyry, BpeAHOCT CBake H-eroBe n3ByyeHe kapTuie, buno ga je y nutawy cumyauyuja, buno
Mepa, padyHa ce gynno. Takofe, y MOMEHTY H-eroBor KpeTaka, CBakv Apyru urpad, kaga fohe Ha wera
pen Aa ogurpa CBOj NoTes3, MoXe ia My yryTu CBOjy U3BYYeHyY KapTuLy cuTyalmje (MCTo Baxu 1 ako cy oba
urpada y yHyTpalmeM kpyry). [pu Tom Ta cumyayuja Hema ABOCTPYKY BPEAHOCT, Kao LUTO HY O4roBOp
MepoM Ha Ty CUTyauujy Hema ABOCTPYKY BPEAHOCT, OCUM ako 06a urpaya HUCY 3ajeiHO Y YHYTpallHeM
Kpyry. XunepuHegbrayuja Hema ecpekta Ha urpava Koju ce Hanasm y yHyTpalluHeM Kpyry. YKOMMKO urpay ca
ckanom yhe y LpBeHO, MOMeHTasHo rybu jegHy kapTy ycroBa, HanyLuTa yHyTpaLlksu Kpyr 1 Bpaha ce Ha
noyeTHy nosuuujy, Cmapm. ToMm Npunukom 3afip>xaBa CBe KapTuLie Mepa v ckarny noctaBrba Ha CpeayHy.

Lnrs urpe
Linrb cBakor urpaya je ga ogpxasa KOHTponucaHy uHdnauuvjy ogroapajyhum mepama Ha nsByyeHe

cumyauuje, UCMyHU 3aaaTe yCIoBeE U, KpeTameM Kpo3 YHYTpaLlkM Kpyr, NocTaBu ogroapajyhe kaptuue
ycrnoBa Ha yBuhaj octanum urpaymma v CTurHe o norba @uHuULW.



